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Ok l'unione
bancaria, ma
con politiche
di convergenza

di Emiliano Brancaccio

lcuni giorni fa il Parlamento
Aeuropeo ha approvatoil progetto

chetrasferirale funzionidi
vigilanza bancaria dagli Stati
dell’eurozonaalla Bee. Vié chiritiene
che questa ulteriore cessione di
sovranita nazionale a favore delle
istituzioni comunitarie rappresenti la
giusta strategia per uscire dalla crisi.
Invocando «pitt Europa», sidice,
costringeremoigovernidel centroe
delNord dell’'Unione a uscire dalla tana
nazionalista in cui tendono a rifugiarsi.
In effetti questalinea di condotta
europeista non costituisce unanovita
per il nostro paese. Varie volte il
processo diintegrazione ha rischiato di
arenarsi ed ¢ stato rimesso in moto
grazie ad accelerazioni impresse da
governiitaliani. Tra gli esempi,
Tommaso Padoa-Schioppa usava
ricordare I'elezione diretta del
Parlamento europeo, decisanel1975
sotto laspinta della presidenzaitaliana,
nonostante le obiezionidi Gran
Bretagnae Danimarca; e I'Atto unico
europeo del198s, stipulato grazie alle
pressioni italiane perunvotoa
maggioranza, contro il parere di
Margaret Thatcher.

Soprattutto intempo di crisi,
tuttavia, una strategia basata su «pitt
Europa» rischia di produrre spiacevoli
effetti collaterali se portata avantisolo
inalcunisettori mentre siarenainaltri.
Il completamento dellaunione
bancaria & un caso emblematico. I suoi
sostenitori siaugurano che l'unione
bancaria dia presto vita all’agognata
assicurazione europea sui depositi.
Inoltre, essi affermano che 'unione
potrebbe permettere alla Bee di
svolgere con piliinformazioni e con
maggiore incisivita I'invocato ruolo di
prestatore di ultima istanza. Secondo i

fautori, dunque, la cessione del potere
divigilanza favorirebbe soprattutto
I'Italia e gli altri paesi periferici. Questi
infatti patiscono la crisi pitdegli altrie
risentono inmodo particolare delle
incertezze sullarobustezza
patrimoniale dei loro istitutibancari e
sulla capacita deiloro bilanci pubblici
disostenerliin caso di emergenza.
Pertanto, primasi completa 'unione
bancaria meglio sara peripaesi
perifericidell'Ue.

1l problema, come svariati
commentatori hanno segnalato, & che
per arrivare all’assicurazione europea
deidepositi e al prestito di ultima
istanzabisognerebbe accettare una
piena cessione alla Bee delle decisioni
sulle future ristrutturazioni bancarie.
L'istituto di Francoforte assumerebbe
intal caso unruolo cruciale nella
valutazione delle condizioni di
solvibilita degli istituti e nelle decisioni
conseguenticircal'opportunitadi
favorire liquidazioni, acquisizionie
fusioni suscala europea. Tuttavia,
come ¢ stato segnalato dal recente
appello di economisti pubblicato sul
Financial Times, se lo scenario di
politicaeconomica nonmutaé
ragionevole prevedere che le
divaricazionitragliindici
macroeconomicidei paesi centralie di
quelli periferici dell’'Unione
persisteranno, con effetti sui rispettivi
bilancibancari facilmente intuibili. La
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conseguenza ¢ che I'Ttalia e gli altri
paesi periferici potrebbero giungere
all’appuntamento delle ristrutturazioni
nello scomodo ruolo di debitori
costrettialiquidare le banche alle
condizioni fissate dai potenziali
acquirenti esteri.

Vié chiritiene che la questione della
nazionalita del capitale bancario siain
fondo secondaria. Ma anche trai piti
convinti europeisti vi ¢ chiteme che
trascurare del tutto il problema
finirebbe per aggravare quella che Paul
Krugman ha definito la
«mezzogiornificazione» dei paesi
periferici dell’euro. Il dibattito & aperto,
ma forse su un punto si potrebbe tutti
convenire: in una situazione in cuisi

faticaaintravedere unasvoltanelle
politiche macroeconomiche di
convergenza, & difficile immaginare
come potraridursila forbice trairedditi
dei paesi membri e tra i bilanci delle
rispettive banche. Gli effetti dell'unione
bancaria dipendono dall’efficacia delle
politiche macroeconomiche di
convergenza: se non funzionano,
I'unione bancaria potrebbe dare
risultati diversi da quelli auspicati.

EE=8=

i1 usava bene Twitter

Peso: 13%

LE ALTRE NOTIZIE

060- 106- 080



