@ Ufficio Stampa

R

09-MAR-2010
da pag. 15

Exit strategy

Basta un Fmi europeo?

S‘* purché sia
] s «leggero»

4 . . .
un'idea ottima, e tempestiva,
(( mabisognastare attentiacomeap-

plicarlay, Franco Bruni, docente di
economia monetaria internazionale, & d’ac- |
. unFondo monetario europeo & una «buo-
monetario europeo avanzata da Daniel Gros, .

cordo con la proposta di istituire un Fondo

direttore del Centre for European Policy Stu-
dies, e da Thomas Mayer, capo economista

della Deutsche Bank. Teme pero lasuatradu- .
zione politica. «Ci sono alcuni aspetti impor- |
: pubblicanon potevafunzionare».

tanti- spiega-che vanno preservati, Soprattut-
to la sua natura d'istituzione "leggera”, che si

fonda su procedure quasi automatiche»: il
Fondo rimborserebbeinfatti, conun "taglio",i -

titoli pubblici del pacse -
" in default, riacquistan- :

dotuttiicreditineicon-
fronti di questo stato.
«Per questo motivo -

Franco
Bruni pii1 versa contributi al !

Unive rs_1ta tre fa pagare le crisi
Bocconi non solo aghi stati, ma
anche gli investitori:

«Lasituazione attuale vede una Bee finanzia-
re atassizerole banche che hanno compratoi
titoli greci», dicc, Atene & colpevole per aver
emesso troppi bond, insomma, ma gli investi-
toriche lihanno compratinon sonodameno...
A preoccupare Bruni ¢ soprattutto il ri-

cizzato, magari legato al Consiglio Ue,
che faccia anche analisi economiche». La
soluzionemigliore & un Fondo «che siaap-
pendice di un’altra istituzione, per esem-

piolaBce, dicui costituiscaunbraccioin-

dipendente di crisis management».
E proprio questo che mancaall’Europa:

pud essere utile per il sistema - dice anco-
ra Bruni - manca ancora un meccanismo
per i default delle singole banche: «Non

bisogna creare troppe asimmetrie tra !

emissioni pubbliche e private».

R.Sor.
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aggiunge-éalriparoda -
convenienze e dapres- :
sioni politiche. E infine !
limita il moral hazard: !
chi pitr "deborda” dai :
criteri di Maastricht :

Fondow. Ilsistemainol- :

civuole
N O s benaltro

manon basta. Per Emiliano Brancac-
clo, docente di economia politica
all'universita del Sannio, I'idea di istituirc

; I a proposta va nella giusta direzione,

nanotizian: «Riconosce -spiega-laneces-
sitAdi aggiungere uno strumento diriequi-
librio internoa Eurolandia. Il vecchio mec-
canismo di riaggiustamento che prevede
la compressione dei salari ¢ della spesa

«C’¢ un problema - aggiunge - ben pre-
sente a Keynes fin dal 1943: sc I'equilibrio
ricade solo sul paese debitore, i problemi
non si risolvono.
L’Fmi, che sicompor-
ta cosl, non risolve le
difficolta, lc rinvia, Il
sistema proposto da
Keynes stabilivainve-
ce che anche i paesi
creditori dovessero

fare dei passia favore

Emiliano di quelli debitori».
. 1l sistema di Keynes
Brancaccio non sarebbe in realta
. s immediatamente ap-
Universita plicabile in Eurolan-
del Sannio dia: in quel meccani-
smo il paese creditore
non disponibile ad aumentare la domanda
interna ed esportare di meno poteva cssere
sottoposto alegittime ritorsioni, di tipo pro-
tezionistico. Inun'unione monetaria occor-

¢ retrovareun altro meccanismo, mabisogna
© soprattutto - aggiunge Brancaccio - capirc
schio che si crei un altro carrozzone.
«Non vorrei un organismo in pii, politi- .

cosa vogliono farei tedeschi.

Iinodo scmbraessere proprio la Germa-
nia. «I tedeschi - dice Brancaccio - dovran-
no valutare fino a che punto convenga che
Peuro sia esposto ad attacchi speculativi.
Potrebbe quindi essere Foccasione perché
si apraunanuova era: quella della Germa-

: niache fauna politica espansiva. Scla pro-
. posta¢il sintomo dellaloro disponibilitia
la capacita di gestire le crisi. Ese il Fondo |

cambiare il modello di sviluppo guidato
dalle esportazioni, bene; altrimentilo stru-
mento avra un’efficacia limitatay.
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