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INTRODUZIONE

Lo senti, signor Anderson? 
Questo è il suono dell’inevitabilità. 

È il suono della tua morte.

L’evidenza scientifica supporta una “legge” di tendenza verso la 
centralizzazione del capitale, che distrugge la democrazia e fomen-
ta la guerra.

Questa tesi è frutto di un lavoro collettivo che ha tratto linfa da 
nostri precedenti dibattiti con alcuni tra i maggiori esponenti della 
teoria e della politica economica internazionale: su tutti l’antago-
nista metodologico Daron Acemoglu, nonché Olivier Blanchard e 
Vernon Smith, e poi Mario Monti, Romano Prodi e altri1. Nel cor-
so delle discussioni, questi influenti cardinali della dottrina politica 
contemporanea hanno dovuto più o meno direttamente misurarsi 
con un mostro che si credeva sepolto e dimenticato e che invece, 
per responsabilità anche nostra, sta pian piano riaffiorando dagli 
scantinati della ricerca accademica: una “legge” generale di movi-
mento del capitalismo, per l’appunto, con tutto il suo inquietante 
carico di minacce2. 

Che una visione epistemologica così urticante conquisti un dirit-
to di tribuna negli olimpi dell’accademia è una novità che molti col-
leghi ricercatori reputano alquanto incresciosa. Il motivo di questo 

1 Il dibattito con Olivier Blanchard è contenuto in Brancaccio 2021a; il dibat-
tito con Daron Acemoglu è in Brancaccio 2022b; la discussione con Vernon 
Smith è in Brancaccio 2022c; i dibattiti con Mario Monti, Romano Prodi e 
altri sono riportati in Brancaccio 2020a.

2 Sulle basi epistemologiche di questa “legge” e sui tentativi “popperiani” di 
contestarla, si rinvia a Brancaccio e De Cristofaro 2022 (tr. in Brancaccio 
2022b).
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imbarazzo, a ben vedere, è che gli studiosi contemporanei appaiono 
in larghissima parte timorati dinanzi a qualsiasi tentativo di gene-
ralizzazione del corso degli eventi storici. Al punto che la negazio-
ne di ogni “legge” generale di tendenza potrebbe esser considera-
ta la base metodologica comune dell’economia, della sociologia, 
della storiografia, e di tutto il complesso delle scienze sociali del 
nostro tempo. Come Habermas e Streeck che discutono di capitali-
smo, o Graham, Balibar e Zizek che trattano di guerra, o ancor più 
i nostrani popolari, tra cui Caracciolo, che della geopolitica elogia 
l’esser “non-scienza priva di leggi”, tutti più o meno consciamente 
sembrano tenersi a prudente distanza dalla metodologia della “leg-
ge” tendenziale3. Vale a dire, in definitiva, da Marx. Col risultato 
che, quando sono chiamati ad ampliare il loro orizzonte analitico, 
i più ingenui non riescono a produrre molto altro che riflessioni da 
vecchie comari, solitamente ammantate di spirito etico. Mentre gli 
smaliziati ricorrono all’artificio di Le Goff, che prima negava la 
“legge” ma poi la recuperava sotto il nome meno eversivo di “rego-
larità”, per non cadere nell’ipotesi abissale di una totale indetermi-
natezza del mondo4.

Il disagio, comunque, non sembra solo epistemologico. L’insof-
ferenza appare talvolta persino esistenziale, quando pervade i co-
siddetti pugili del potere costituito come pure le anime belle deside-
rose di piegarlo a più elevati fini. L’espresso richiamo a una “legge” 
di movimento del capitalismo, in particolare, sembra costituire cau-
sa di sconforto per quelli che Althusser, in un severo riferimento a 
Sartre, non esitava a definire “umanisti di origine borghese o picco-
lo borghese”. Vale a dire, coloro che vorrebbero fregiarsi del ruolo 
di membri attivi della storia ma temono che essa in realtà si compia 
indipendentemente dalle loro azioni individuali5. Timore fondato, 
dal quale sarebbe ora di trarre logiche conseguenze. 

Dopo le umiliazioni inflitte dalle grandi rivelazioni di Coper-
nico, Darwin e Freud, che hanno situato l’oggetto “umanità” alla 
periferia dell’universo, della creazione e persino della coscienza6, 

3 Habermas, Streeck 2020; Graham 2018 (appendice 2, punto 5); Balibar 2022; 
Zizek 2022; Caracciolo 2018.

4 Le Goff 1981, p. 584.
5 Althusser 2006, p. 221.
6 Freud 1916.
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chiunque intenda seriamente avviare un discorso scientifico sulla 
dinamica degli eventi dovrebbe imparare a superare anche la feri-
ta narcisistica inferta dalla più rigorosa concezione marxiana della 
storia: un “processo senza soggetto”.

Sono queste le basi epistemologiche delle ricerche che abbiamo 
pubblicato negli ultimi anni, e dalle quali abbiamo tratto la nostra 
tesi centrale: una tendenza verso la centralizzazione del capitale in 
sempre meno mani, che disgrega l’ordine liberaldemocratico e ali-
menta la guerra militare tra nazioni. Già altrove abbiamo discusso 
del legame tra centralizzazione capitalistica e assedio alla demo-
crazia, prosciugata dall’astensionismo e ridotta ormai a un balletto 
in scena fra tecnocrati e reazionari7. In questo libro indagheremo 
soprattutto sulle basi teorico-empiriche della centralizzazione del 
capitale e sulle ragioni del suo potenziale sbocco bellico. 

Il legame tra centralizzazione capitalistica e guerra militare è 
stato evocato più volte nell’ambito della letteratura sull’imperia-
lismo, da Hilferding, Luxemburg, Lenin e altri8. In questo libro, 
come si vedrà, se ne propone una moderna razionalizzazione, che 
nella sua scheletrica essenza si può riassumere così. Come avve-
nuto negli anni gloriosi della cosiddetta globalizzazione, la mano 
invisibile del cosiddetto libero mercato plasma la struttura del si-
stema in direzione non certo dell’uniformità ma della divaricazio-
ne e dello squilibrio capitalistico. Tale squilibrio genera una va-
rianza di posizioni di credito e debito che scatena una lotta interna 
alla classe dominante, e che trova sbocco nella centralizzazione 
del capitale in sempre meno mani: i creditori liquidano e assorbo-
no i debitori, a colpi di esportazioni di capitale, acquisizioni e fu-
sioni. Ora, finché la centralizzazione opera entro spazi omogenei 
di potere, il grande meccanismo può anche subire interruzioni e 
contraccolpi ma in generale va avanti senza significative “rottu-
re”. Quando però l’azione centralizzatrice dei creditori si spande 
al punto da travalicare i consueti perimetri geopolitici, si fa allora 
più forte il rischio di una reazione difensiva dei debitori. L’op-
posizione reale tra capitali in attivo e in passivo innesca così una 
catena obbligata di mosse che parte dalla crisi economica, sfocia 
nel protezionismo, e alla fine libera il braccio visibile e violento 

7 Brancaccio 2022b.
8 Si veda l’appendice 1, in questo volume.
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della guerra militare. Dalla squilibrante competizione economi-
ca tra capitali in condizioni di libero scambio si giunge dunque 
al protezionismo e quindi al conflitto bellico, lungo un’unica via 
costellata di oppressioni e violenze. Dentro la classe dominante, 
certo, ma soprattutto verso la classe lavoratrice subalterna, prima 
afflitta da disoccupazione, inflazione e sfruttamento crescente e 
poi, all’occorrenza, richiamata all’antica, orrida funzione della 
carne da cannone. È l’avvio di una nuova fase storica, che defi-
niamo di “centralizzazione imperialista” del capitale, destinata a 
riscrivere nel sangue il quadro dei rapporti di forza, tra le nazioni 
e tra le classi.

Questo volume è suddiviso in tre parti, con l’aggiunta di una se-
zione finale di appendici e di una postfazione di Roberto Scazzieri, 
accademico dei Lincei, che fornisce un rilevante inquadramento 
metodologico. 

La prima parte del libro inizia con la sconcertante presa d’at-
to di un Marx “rapito dal nemico”: tanto dimenticato dai sedicenti 
tribuni degli oppressi del nostro tempo quanto studiato e rivalutato 
dagli agenti del capitale, soprattutto per le virtù premonitrici della 
marxiana “legge” di centralizzazione. In questa parte, sviluppiamo 
le premesse di una nuova teoria della riproduzione e della tendenza 
verso la centralizzazione capitalistica, un approccio che si contrap-
pone al paradigma teorico mainstream ma solleva obiezioni anche 
ai filoni di pensiero critico che hanno ridotto il marxismo a un in-
toccabile reliquiario anti-scientifico, o che da lungo tempo tacciono 
sul grande tema delle “leggi” generali. 

Nella seconda parte del libro è riportata la prima evidenza empi-
rica della tendenza verso la centralizzazione capitalistica, un inedito 
nella letteratura scientifica in materia. Con l’ausilio di moderne tec-
niche di analisi dei “network” proprietari, mostriamo che a livello 
mondiale oltre l’ottanta per cento del capitale azionario è oggi sotto 
il controllo di meno del due per cento degli azionisti, e questa pic-
cola percentuale di grandi capitalisti si riduce ulteriormente a ca-
vallo delle crisi economiche. Notiamo pure che la centralizzazione 
capitalistica si manifesta quasi in ogni angolo del mondo, inclusi i 
paesi europei, la Cina e la Russia, ma è particolarmente accentuata 
negli Stati Uniti e nei paesi anglosassoni. Ciò significa, per esempio, 
che parlare di “oligarchia” russa è senza dubbio lecito ma, dal pun-
to di vista del grado di centralizzazione, il capitalismo americano 
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risulta decisamente più “oligarchico”9. Verifichiamo quindi che la 
centralizzazione capitalistica è influenzata dall’ordine della politica 
economica, e a sua volta influisce su di esso. Questa dinamica, che 
tende verso una convergenza internazionale dei divaricanti processi 
di centralizzazione, è andata avanti per lungo tempo, ma potrebbe 
subire contraccolpi a causa dei nuovi venti di protezionismo e del 
connesso scoppio della guerra nel mezzo dell’Europa.

La terza parte del libro contiene stralci riveduti e aggiornati di 
interviste e articoli ispirati dalla guerra in Ucraina, ma centrati sulla 
questione più generale del rapporto tra centralizzazione del capitale 
e conflitto militare. Con buona pace delle ideologie propugnate dal-
le rispettive fazioni in campo, in questa parte mostreremo che sullo 
scacchiere mondiale agiscono almeno due diversi imperialismi, le-
gati tra loro dal grande squilibrio accumulato nell’epoca del libero-
scambismo globale e logicamente consequenziali l’uno all’altro. Da 
un lato c’è il vecchio blocco imperialista definibile “dei debitori”, a 
guida americana e anglosassone, con l’Europa al traino, impegnati a 
difendere un’infiacchita egemonia con tutti i mezzi possibili, prima 
militar-monetari e dopo la grande recessione anche protezionisti-
ci. Dall’altro lato, c’è un emergente blocco imperialista “dei cre-
ditori” a guida cinese, che coinvolge russi e vari asiatici e registra 
un’indubbia fase di ascesa. Quest’ultima, tuttavia, è resa instabile 
proprio dalla decisione di rispondere al protezionismo dei debitori 
con una scompaginante aggressione militare: un attacco inedito che 
sfida il monopolio della guerra imperialista con cui, dopo il crollo 
dell’URSS, gli Stati Uniti e gli alleati occidentali hanno impune-
mente messo a ferro e fuoco vari pezzi di mondo. È una situazione 
in larga parte senza precedenti, ma che per certi aspetti richiama la 
crisi dell’impero britannico del secolo scorso, con tutte le sue terri-
ficanti implicazioni.

Osservata in questo quadro generale, la stessa guerra in Ucraina 
assume caratteri piuttosto diversi rispetto alle solite narrazioni. Non 
si tratta semplicemente di una guerra per l’autodeterminazione di 
una regione o per la sovranità di una nazione, né per la denazi-
ficazione di un territorio o per la libertà di un popolo aggredito. 
Piuttosto, quel conflitto sanguinoso, scatenato dall’oligarchia russa 
e surrettiziamente avallato dai suoi grandi sodali, segna l’avvio di 

9 Si veda la tabella 1, alla fine di questo volume.
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una contesa economica su vasta scala, che servirà a verificare se gli 
Stati Uniti e i loro alleati possono tranquillamente saltare dal libero-
scambismo al protezionismo e tutti gli altri debbono passivamente 
adattarsi, o se da ora in poi le regole del gioco economico dovranno 
esser decise in base a un diverso ordine dei rapporti di forza globali.

Le tre appendici del volume, scritte in collaborazione con i no-
stri coautori Milena Lopreite e Michelangelo Puliga, Carmen Vita, 
Andrea Califano, hanno rispettivamente per oggetto: una descri-
zione delle tecniche di indagine utilizzate nelle nostre ricerche; una 
rassegna inedita della letteratura sui legami tra centralizzazione del 
capitale e imperialismo, per mettere in luce il complesso raccordo 
tra l’uno e l’altro fenomeno; e una critica alle interpretazioni volgari 
delle cosiddette “sanzioni di guerra”. A tale ultimo riguardo, soster-
remo una tesi piuttosto sconvolgente rispetto alla vulgata: le “sanzio-
ni” dell’occidente contro la Russia, la Cina e gli altri paesi “nemici”, 
rappresentano non una conseguenza ma piuttosto una causa del con-
flitto militare. Esse, infatti, costituiscono una forma surrettizia del co-
siddetto “friend shoring”, un protezionismo occidentale iniziato già 
diversi anni fa, che viene solitamente giustificato con il nobile scopo 
di punire regimi illiberali e guerrafondai ma che in realtà nasce dagli 
squilibri montati durante l’epoca del liberoscambismo globale. Que-
sto nuovo protezionismo dei debitori occidentali impedisce ai credi-
tori orientali di esportare e centralizzare il capitale, e li induce a una 
sorprendente reazione militare in un mondo che si credeva dominato 
dalla violenza dell’imperialismo occidentale. 

In definitiva, sgombrando il campo dalle consuete, opposte mi-
stificazioni idealistiche, questo libro tenta di riportare alla luce una 
complessa catena di fatti materiali, che parte dalla forza dirompente 
della centralizzazione nel mezzo degli squilibri del libero scambio 
globale, passa per la crisi economica e per la successiva svolta pro-
tezionista, e sfocia in una vera e propria “guerra capitalista”, esplo-
sa non semplicemente per conquistare territorio ma per stabilire le 
regole imperiali del futuro. Una guerra dalle conseguenze terrifi-
canti, già ben visibili in Europa, ma che potrebbe catastroficamente 
innescare una sequenza di azioni e reazioni su scala planetaria, al 
limite così violenta da infrangere il grande tabù post-Hiroshima: il 
ricorso all’arma nucleare. 

A fine estate 2022, Vladimir Putin ha contemplato l’impiego di 
“tutti i mezzi a disposizione” per difendere l’integrità territoriale 
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russa, e il consigliere per la sicurezza statunitense Jake Sullivan 
ha ribattuto che in caso di utilizzo di armi nucleari tattiche occorre 
attendersi una risposta americana “decisiva”10. Thomas Schelling, 
nella sua lezione Nobel, ci ha ricordato che questa non è certo la 
prima escalation atomica della storia. Durante la guerra fredda, fu 
il segretario di stato americano John Foster Dulles, anticomunista 
viscerale, a sostenere la necessità di “rimuovere il tabù che riguar-
da l’utilizzo delle armi nucleari”. E vari altri, dopo di lui, hanno 
avanzato analoghe esortazioni. Per Schelling, il fatto che una guerra 
termonucleare non sia mai scoppiata rappresenta “l’evento più spet-
tacolare” dalla fine del secondo conflitto mondiale11. Un grandioso 
spettacolo di pace, in effetti, che tuttavia è di nuovo minacciato. 
L’orologio dell’apocalisse dell’Università di Chicago, originaria-
mente promosso da Albert Einstein e altri, ci avvisa che dal gennaio 
1991 al gennaio 2022 siamo passati da 17 minuti ad appena 100 
secondi dalla simbolica “mezzanotte” della guerra nucleare12. Lo 
scoppio del conflitto in Ucraina e il connesso pericolo di una esca-
lation mondiale rischiano di bruciare anche l’ultima manciata di 
secondi che ci separa dall’abisso13.

Dinanzi a un tale, angoscioso precipizio, confessiamo di tro-
vare incredibilmente infantile l’esercizio “codista”, da tanti più 
o meno consapevolmente praticato, di servire le propagande bel-
liche dell’uno o dell’altro imperialismo in lotta. In questa nuo-
va epoca di caos, affrettarsi a metter bandierine per ritrovare un 
senso di appartenenza perduto è l’azione più anti-scientifica – e 
quindi impolitica – che si possa compiere. Nell’immondizia delle 
veline di guerra prodotte ogni giorno da agitatori prezzolati, serve 
al contrario uno sguardo limpido per misurarsi con le indigeste 
verità di questo tempo. Come il fatto che, nel conclamato processo 
di centralizzazione del capitale e di oligarchizzazione delle istitu-
zioni politiche occidentali, assegnare all’imperialismo degli Stati 
Uniti e dei loro alleati il ruolo di baluardo delle libertà civili e 
politiche sta diventando semplicemente grottesco. Così come, cer-

10 Putin: United States created nuclear precedent by bombing Japan; White 
House’s Sullivan: We take Putin’s nuclear threats seriously, in “Reuters”, 30 
September 2022.

11 Schelling 2008.
12 thebulletin.org/doomsday-clock/
13 Si veda anche la tabella 2, a fine volume.
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care nella ferocia capitalistica dell’oligarchia russa tracce residue 
del grande assalto al cielo dell’Ottobre rosso è qualcosa di persino 
più inverecondo. E ancora, la stessa tesi di Ronald Coase, secondo 
cui la Cina sarebbe diventata un paese capitalista a tutti gli effetti, 
e quindi logicamente imperialista, per quanto inaccettabile nella 
sua brutale semplificazione contiene verità oggettive che sarebbe 
miope e disonesto nascondere14. È sconcertante quanto rara sia 
oggi la consapevolezza che combattere prioritariamente contro 
l’imperialismo del proprio paese non significhi affatto doversi in-
namorare di quelli altrui.

Noi reputiamo urgente che questo gioco di marionette danzanti 
sotto le bombe finisca. A tale scopo, diventa più che mai vitale la 
questione di metodo da cui siamo partiti e su cui ora vogliamo in-
sistere. Il punto epistemologico, da tenere sempre presente, è che il 
conflitto bellico dei giorni nostri, con i rischi di scontro atomico che 
porta con sé, non può mai banalmente scaturire dalle smanie indivi-
duali di pochi pazzi al potere che odono voci nell’aria. La moderna 
guerra capitalista, piuttosto, è il tragico sbocco di una gigantesca 
catena impersonale di avvenimenti, un grande meccanismo shake-
speariano: una “legge” generale di tendenza verso la centralizzazio-
ne imperialista del capitale.

Si badi bene, tuttavia: in questo disincantato quadro metodo-
logico, nulla può ritenersi già scritto. La “legge” tendenziale non 
evoca affatto, in sé, la fatale inevitabilità di un destino di morte. 
Misurarsi con la forza di una “legge” di movimento verso la guer-
ra, piuttosto, serve a comprendere che per deviare il suo corso 
catastrofico non ci si può certo affidare all’azione di un singolo 
eroe, come accade nelle fiabe hollywoodiane, ma nemmeno può 
bastare la voce illuminata di un autorevole gesuita, né un gene-
rico, pur sacrosanto moto collettivo di pace. Un pacifismo che 
sia mera “consolazione dei popoli” rappresenta oggi più che mai 
un’illusione da cui guardarsi.

Lottare efficacemente contro l’inviluppo distruttivo della guerra 
significa allora, piuttosto, riprendere e aggiornare la lezione dell’a-
cutissimo cameriere di Gramsci: la presunta fatalità della “legge” 
di tendenza è in realtà una funzione della società attuale, strutturata 
per servire il comando capitalistico sull’intera vita. La “legge” di 

14 Coase, Wang 2012.
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movimento e le sue terribili conseguenze rappresentano quindi gli 
esponenti di una situazione storicamente determinata, le cui respon-
sabilità si debbono non impersonare, ma “inclassare”15.

È stato ironicamente osservato che oggi è più facile immaginare 
la fine del mondo che la fine del capitalismo16. Forse è ora di con-
templare anche l’eventualità che la fine del mondo possa scaturire 
proprio dalla sopravvivenza del capitalismo. In questo senso, si può 
dire che la guerra capitalista è continuazione delle lotte di classe 
con mezzi nuovi e più infernali. E richiede, per esser concretamente 
scongiurata, movimenti più rivoluzionari17.

15 Gramsci 1916. Cfr. anche Lunghini 1994.
16 Jameson 1994, p. xii.
17 Brancaccio 2020b; Brancaccio, Veronese Passarella 2022.
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1. 
MARX PER CAPITALISTI

È davvero un bizzarro destino, quello di Marx. Mentre gli eredi 
più o meno degni della tradizione del movimento operaio si affan-
nano a dichiarare di non aver mai nemmeno letto qualcuno dei suoi 
scritti, la sua opera viene oggi ripresa, citata ed elogiata nei circo-
li della grande finanza internazionale. Non si tratta della consueta 
infatuazione per il Marx giovane filosofo. Gli agenti del capitale 
sembrano oggi impazienti di tornare proprio al Marx scienziato, 
temerario ricercatore delle “leggi” generali di movimento del siste-
ma. Il loro sistema.

A partire dalla violenta recessione internazionale del 2008, pas-
sando per la crisi pandemica del 2020 e arrivando alla crisi mili-
tare del 2022, questo periodo turbolento ha rappresentato un vero 
e proprio spartiacque, un taglio nel corso degli eventi che Louis 
Althusser non avrebbe esitato a qualificare come “emergenza”. Fin 
dall’inizio di questa nuova fase, lo spettro di Marx è tornano ad 
aggirarsi per il mondo. Quello degli affari, soprattutto, venendo ri-
evocato più che altrove nei circoli dell’alta finanza e sulle pagine 
delle grandi testate finanziarie, come il “Financial Times”, il “Wall 
Street Journal” o l’“Economist”.

Il paradosso è solo apparente. Le analisi economiche contempo-
ranee che si ispirano alla vecchia eresia marxiana possono aiutare 
a comprendere ciò che sta accadendo in primo luogo al capitale e 
ai capitalisti. Un’esigenza a quanto pare impellente, ai piani alti del 
potere. Oggi più che in passato, infatti, il capitale si trova costretto a 
interrogarsi su sé stesso, sulla sua potenza e sulla sua stessa fragilità 
riproduttiva. E così cede alla tentazione di riflettersi nell’impietoso 
specchio analitico marxiano. Gettato via da quel poco che resta del 
movimento operaio, l’occhio scientifico di Marx viene così recupera-
to e rimesso in funzione dalle menti pensanti della classe dominante.

Tra il gennaio 2008 e il dicembre 2021, sul “Financial Times”, 
Marx è stato evocato ben 2.644 volte e la parola “marxismo” è ap-



TABELLE

Paese % Net-control
(2019)

Australia 0,32
Brasile 1,33
Canada 0,34

Cina 4,96
Francia 1,30

Germania 2,44
Italia 3,18

Sud Corea 1,71
Russia 9,46

Arabia Saudita 0,43
Sudafrica 1,32
Turchia 0,95

Regno Unito 0,07
Stati Uniti 0,34

Tabella 1. “Net control” come indice di centralizzazione del capitale per paese: 
percentuale delle società che detengono pacchetti di controllo – almeno il 5% 
– dell’80% delle azioni quotate in borsa di soggetti operanti in ciascun paese 

esaminato. Dati anno 2019. Fonte: elaborazioni di Michelangelo Puliga, Milena 
Lopreite, Emiliano Brancaccio, Raffaele Giammetti su dati Eikon Thomson Reuters. 

Per approfondimenti, si rinvia a: Brancaccio, Giammetti, Lopreite, Puliga 2022.
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2000 2021
Variazione %

2000-2021

Stati Uniti 484987 767780 + 58 %

Cina 50038 270017 + 440 %

India 31802 73575 + 131 %

Russia 23570 63485 + 169 %

Regno Unito 51393 62489 + 22 %

Giappone 48017 55774 + 16 %

Arabia Saudita 33961 53759 + 58 %

Francia 45902 53560 + 17 %

Germania 42677 52488 + 23 %

Corea del Sud 21550 47676 + 121 %

Italia 33110 30265 -9 %

Australia 14581 28398 + 95 %

Canada 13549 24001 + 77 %

Israele 13677 22501 + 65 %

Brasile 15342 18747 + 22 %

Spagna 18311 18408 + 1 %

Iran 10887 17575 +61 %

Turchia 10424 16709 +60 %

Tabella 2. Variazione delle spese militari nell’ultimo ventennio
(milioni di dollari a prezzi costanti – Fonte: SIPRI)
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Posizione netta sull’estero anno 2021
Principali paesi in attivo
Cina + 4108
Giappone + 3600
Germania + 2763
Canada + 1168
Arabia Saudita + 612
Russia + 484

Posizione netta sull’estero anno 2021
Principali paesi in passivo
Stati Uniti - 18124
Regno Unito - 995
Francia - 908
Australia - 587
Messico - 533
Brasile - 478

Tabella 3. Principali posizioni nette sull’estero. Miliardi di dollari a prezzi 
correnti, anno 2021. Cina calcolata come “mainland” + Hong Kong.

(Fonte: Net International Investment Position, Fondo Monetario Internazionale).
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